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Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA AIJMIIIISTRAG[\O

Senhores Cotistas,

Apresentamos a V. Sas. as Demonstracdes Contébeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), elaboradas na forma da
Legislagao Societaria, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2010.

No semestre, a BEM DTVM registrou lucro de R$ 1,658 milhao, correspondente a R$ 356,56 por lote de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 8,995 milhdes
e Ativos Totais de R$ 10,758 milhdes.
Osasco, SP, 27 de julho de 2010
Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 9.926 10.468 CIRCULANTE 1.731 1.158
D,ISPONIBILIDADES (Nota 4) . 12 7  OUTRAS OBRIGAGOES .. 1.731 1.158
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) 5.479 9.104  Sociais e Estatutérias. 15 57
Carteira Propria.................. 5.479 9.104  Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a 877 746
OUTROS CREDITOS............ 4.435 1.357  Diversas (Nota 9b) . 839 355
Rendas a Receber ... 1.357 737
Diversos (Nota 6) ..... 3.078 620 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 32 35
. TRAS OBRIGACGOES ... 2
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 426 495 ggcais i I?revidGengigrifs (Nota 9a) 8 . 3?
OUTROS CREDITOS............ 426 495 Nota 9b ' 32 34
Diversos (Nota 6) ........ 426 495 iversas (Nota 9b)
PERMANENTE 406 406 PATBIMONIO LIQUIDO 8.995 10.176
INVESTIMENTOS ... oo 406 406 Capitak
OUEFOS INVESHMENLOS (NOE 7) c.vv.v...o et 406 406 - De Domiciliados N0 Pais (NOA 10@).............covimiiiiii e 4.650 4.650
Reservas de LUCTOS (NOTA TOD) ...t 4.345 5.526
TOTAL 10.758 11.369 TOTAL 10.758 11.369
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
DEMOIISTIIAGI\O DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMOHSTRAQ‘~\0 DO FLUXO DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2010 2009 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 194 465 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b).. 194 465 3
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 2.685 2.408
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 194 465 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos @) (389)
Reversoes de Provisoes TrabalhiStas ...............coiiiiiiiiii e (©)] (389)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 2.491 1.943
Receitas de Prestagao de Servigos (Nota 16a) 5.379 3216  Lucro Liquido Ajustado... recnes ; : rree 2.682 2.019
Outras Despesas Administrativas (Nota 11). ... (180) (222) (Aumento)/Redug{ao em Tltulos~ e Valores Mob\llam_)s e Instrumentos Financeiros Derivativos (2.094) (1.685)
] (Aumento)/Redugao em Relagbes Interdependéncias ... - (26)
Despesas Tr\‘butar\as (NQta 1.2) RPN (376) (248) (Aumento)/Reducéo em Outros Créditos .... (740) 292
Outras Receitas Operacionais (Nota 13)...... 114 531 Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagoes .. 439 342
Outras Despesas Operacionais (NOTA 13).........c.cuiiiiiiii i (2.446) (1.334) Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos (418) (988)
RESULTADO OPERACIONAL 2.685 2.408 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais (131) (46)
. Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 2.685 2.408 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio ReCEDIdOS. .............cciiiiiiiiiii e 106 -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a e b) (1.027) (929) Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Ir itos 106 -
. Reducao Liquida de Caixa e Equi de Caixa (25) (46)
LUCRO LIQUIDO 1.658 1.479
Reducéo Liquida de In|C|odOSemestre 37 53
Numero de cotas (Nota 10a) 4.650.000 4.650.000 Caixa e Equivalentes | Fim do Semestre 12 7
Lucro por lote de mil cotas em R$ . 356,56 318,06 de Caixa Redugéo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa . (25) (46)
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
Capital Social Descricao 2010 % 2009 %
Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros 1- RECEITAS . 3.241 105,8 2.878 108,4
Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias _Acumulados Totais 1.1) Inter > Financeira 194 6,3 465 17,5
B 1.2) Prestacao de Servigo: 5.379 175,7 3.216 121,1
Saldos em 31.12.2008..........cceeerrerumsressesansnnssnsnnas 3.500 1.150 341 3.720 8.711 1.3) Outras (2.332) (76.2) (803) (30.2)
Homologacao de Aumento de Capital ................... 1.150 (1.150) B - - - 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS. (180) (5,8) (222) (8,4)
P _ ~ _ ~ OULraS ..o (180) (5,8) (222) (8,4)
Lucro Liquido 1.479 1.479 Propaganda, Promogoes e Publicidade (83) 2,7) (149) (5,6)
Destinagoes: - Reservas.... . - - 74 1.391 (1.465) - Servigos Técnicos Especializados ... (50) (1,6) (43) (1,6)
- Divi - - R . Servigos do Sistema Financeiro (37) 1.2) (25) (1'0)
Dividendos Propostos. .............. ) (14 OULES oo (10) ©03) ®) ©02)
Saldos em 30.6.2009 4.650 - 415 5.111 - 10.176 3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 3.061 100,0 2.656 100,0
4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.........cccooenminrtinncnnisinannns 3.061 100,0 2.656 100,0
Saldos em 31.12:2009 -wrsrsvssersvs s 4.650 - 34 2361 - 7352 5 DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO ..ooooorsorrsersoesn 3.061 100,0 2.656 100,0
LUucro LiQUIdO ... - - - - 1.658 1.658 5.1) Impostos, Taxas e Contribui¢oes 1.403 45,8 1177 44,3
e . . . Federal ..... 1.296 423 1.112 419
Destinacoes: - Reservas....................... 83 1.560 (1.643) Municipal . 107 35 65 24
- Dividendos Propostos - - - - (15) (15) 5.2) Remuneracao de Capitais Proprios. 1.658 54,2 1.479 55,7
Dividendos....... . 15 0,5 14 05
Saldos em 30.6.2010 4.650 - 424 3.921 - 8.995 Lucros Retidos. 1643 53.7 1.465 55,2

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

ABEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM) € uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operagoes de intermediagao no
mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos
e tecnoldgicos, e suas Demonstragoes Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contébeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes — Lei n° 6.404/76 e alteragoes
introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacéo das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional
(CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel. Incluem, estimativas e premissas, como a
mensuracdo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para
contingéncias, perdas por redugéo ao valor recuperavel — impairment de titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda e
titulos mantidos até o vencimento, ativos néao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.
As alteragbes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, nao produziram efeitos relevantes nas demonstracdes contabeis da Instituicao.
As demonstracdes contabeis do semestre foram aprovadas pela Administracédo em 27 de julho de 2010.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao
As demonstragoes contabeis estao apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas pré-fixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base no método linear.
As operagdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras s&o atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicacdes em ouro, aplicagdes no mercado
aberto e aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicédo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificacao

Titulos para negociagdo — adquiridos com o propdésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda — que nao se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

Titulos mantidos até o vencimento — adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutencéo em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de pregos de mercado ou cotacoes de
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo pode exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administracao.

e) Imposto de renda e contribuicéao social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢oes temporarias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e
andlises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuicao social sobre o lucro
¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicoes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéao do lucro liquido do
periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica
optante pelo Regime Tributario de Transicao — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro
de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao da Lei n® 11.638/07 estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perda e da reducéo ao valor recuperével -
impairment, quando aplicavel.

g) Reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto
outros valores e bens e créditos tributérios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se h4 alguma indicagao de perda por reducao ao valor
recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contébil de um ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo seu
potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos
dois 0 maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros
ativos e grupos.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugao n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagao CVM n° 594/09, sendo:

Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total controle da situacdo ou quando h& garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagéo da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
séo divulgados nas notas explicativas (Nota 8a).

Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgacao (Nota 8b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes monetérias (em base “pro-rata” dia) e
provisao para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das
variagbes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 30 de junho - R$ mil

2010
Disponibilidades em moeda NACIONAL ... 12 7
Total de disponibilidades (caixa) 12 7
5) TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 30 de junho - R$ mil
2010
Valor de  Valor de Valor de
mercado/ custo Marca- mercado/ Marca-
1a30 31a180 181a360 Acimade contabil atuali- caoa contabil caoa
Titulos (1) dias dias dias 360 dias (2) zado mercado (2) mercado
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro 1.718 101 1.149 2.052 5.020 5.020 - 7.675 -
Certificados de deposito bancéri - 15 155 - 170 170 - 1.032 -
Letras do tesouro nacional - - - 63 63 63 - 5 -
Debéntures........ - 215 - 1 226 226 - 392 -
Total em 2010 1.718 331 1.304 2.126 5.479 5.479
Total em 2009.. 2.789 920 170 5.225 9.104

(1) As aplicacoes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagao contébil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios € apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotagoes ou cotagdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2010 2009

FUNAOS A8 INVESHMENTOS ...ttt . 194 465
Total 194 465
c) ABEM DTVM nao possufa operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2010 e de 2009.
6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 30 de junho - R$ mil

2010

Impostos e contribuicbes a compensar . 2.989 614
Titulos e créditos a receber. 390 390
Crédito tributario (Nota 15¢c e 85 66
Devedores por depésitos em garantia 37 40
OULTOS. ..o . 3 5
Total 3.504 1.115

7) INVESTIMENTOS
O valor contébil registrado em “Outros Investimentos”, no montante de R$ 406 mil (2009 — R$ 406 mil) refere-se a agdes da CETIR

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes
Né&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provéavel.
A Administragao da Instituicao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
| - Processos trabalhistas
S&o agbes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras”. Nos processos em que ¢ exigido
deposito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.
Il - Movimentagao das Provises
Em 30 de junho - R$ mil

2010 2009
No inicio do semestre 35 423
Reversoes/Baixas....... (4) (390)
Atualizagdo monetaria 1 1
No final do semestre (Nota 9b). 32 34

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou “ré” e
amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente séo realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivado, se necessario, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 30 de junho de 2010 e de 2009, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante
9) OUTRAS OBRIGAGCOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 30 de junho - R$ mil

2010
Impostos e contribuigoes sobre lucros a pagar 785 681
Impostos e contribuicoes a recolher ................ 9 65
Provisao para Impostos e Contribui¢des Diferidos (Nota 15c)... 1 1
Total 877 747
b) Diversas
Em 30 de junho - R$ mil
2010
Provis@o para pagamentos @ EFETUAT ............coiiiiiiiiii s 836 355
Proviséo para contingéncias trabalhistas (Nota 8b)... 32 34
Outros 3 -
Total 871 389

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 4.650 mil (2009 — R$ 4.650 mil), totalmente subscrito e integralizado & composto por 4.650.000 cotas com valor nominal
de R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 30 de junho - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 4.345 5.526
Reserva Legal (1) 424 415
Reserva Estatutaria (2) (3) .. 3.921 5111

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos;

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicdo, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s
destinagoes estatutérias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado; e

(3) Foi homologada pelo BACEN em 20 de maio de 2010 a Ata da reuniao de Sdcios-Cotistas de 13 de abril de 2010 deliberando a absorgao do prejuizo do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2009, no valor de R$ 1.359 mil, com a utilizagdo do saldo da conta “Reserva de Lucros — Reserva Estatutdria”.

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da

legislagéo societéria. No encerramento do 12 semestre de 2010 foram provisionados dividendos aos cotistas, no montante de R$ 15 mil (2009 — R$ 14 mil),

correspondendo a R$ 3,23 (2009 — R$ 3,01) por lote de mil cotas.

11) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2010 2009

Propaganda e publicidade 83 149
Servigos técnicos especializados. 50 43
Servigos do sistema financeiro .. 37 25
Outras..... 10 5
Total 180 222

12) DESPESAS TRIBUTARIAS

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2009

2010
Contribuicao ao COFINS ... 224 151
Imposto sobre servigos - IS 107 64
Contribuigéo ao PIS 36 25
Impostos e taxas 9 8
Total 376 248

13) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2010 2009
Comissoes de distribuicéo de cotas ... (2.429) (1.177)
Variagdes monetarias. - (16)
Reverséo de provisao operacional 4 390
OULTAS...ve 93 -
Total (2.332) (803)

Continua... J
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f...cantinuagéo

14) TRANSAGCOES COM O CONTROLADOR E EMPRESA LIGADA
a) As transagoes com o controlador e empresa ligada estao assim representadas:

Em 30 de junho - R$ mil
2009

2010 2009 2010
Ativos Ativos Recei R
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
BanCo BradeSCo S.A. ... 12 7
Dividendos:
Banco Bradesco BBIS.A. .................. (15) (57)

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

« O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é distribuida em reuniao do Conselho de Administragéo da Organizagao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
e Administradores da Instituicao

A Instituicdo é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores séo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicao nao possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em acgdes para seu pessoal-chave da

Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislagéo em vigor, as instituigoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria instituicao,

bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administragao

ou da Diretoria Executiva e seus familiares

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuiGa0 SOCIAl.............ccooiiviiiiiiiiiii 2.685 2.408
Encargo total do imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) ... (1.074) (964)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis ................c....... . . 35 23
Outros valores 12 12
Imposto de renda e contribuigao social do (1.027) (929)

(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro, foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicdo social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao SOCIAl AEVIAOS ..........iviiiiiiiiiiiii (1.030) (801)
Impostos diferidos
Contribuigao social no semestre, sobre adigoes teMPOTANAS............c.iiiiriiiie e 3 (128)
Imposto de renda e contribuigao social do tre (1.027) (929)

Aos Administradores
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e as correspondentes
demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado dos semestres findos em 30 de junho de 2010
e de 2009, elaborados sob a responsabilidade da administragéo da Instituicdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes
contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das demonstragdes contdbeis em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Instituigao, (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da Instituicdo, bem como da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

~N

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e
Demonstrages
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

c) Origem dos créditos tributéarios de imposto de renda e contribuicéo social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2009 Constituicao Realizacao 30.6.2010
Proviséo para contingéncias trabalhistas..... 15 - 2 13
Outras provisdes 67 45 40 72
Total dos créditos tributarios (Nota 6) ... .- 82 45 42 85
Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 9a) ... 1 - - 1
Crédito tributario liquido das obrigacdes fiscais diferidas ......... 81 45 42 84

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 30 de junho de 2010 - R$ mil

Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
5 3 8
9 5 14
9 5 14
14 8 22
14 7 21
128emMESHre de 2015 ... 2 4 6
Total (Nota 6) 53 32 85

A projegao de realizagao de crédito tributdrio trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 75 mil
(2009 - R$ 63 mil).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patrimonios liquidos em 30 de
junho, montam a R$ 79.304.187 mil (2009 - R$ 59.877.487 mil), e a respectiva receita de taxa de administragao desses fundos no semestre foi de R$ 5.379 mil
(2009 - R$ 3.216 mil), registrado em receita de prestagao de servigos

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicoes financeiras somente quando aprovadas pelo BACEN.
Os pronunciamentos contabeis j& aprovados pelo BACEN sao:

* Resolugéo n? 3.566/08 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos;

* Resolugéo n° 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa;

* Resolugédo n° 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas; e

* Resolucao n° 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Atualmente ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos
mesmos seré de forma prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda n&o é possivel estimar os impactos contéabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas
demonstragdes contbeis da Instituic&o.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador - CRC 1SP208127/0-5

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2010 e de 2009 e o resultado das operagoes, as mutagoes do
patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados dos semestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 27 de julho de 2010.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Luis Carlos Matias Ramos

apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Contador
CRC 1SP171564/0-1

Fotos Marcos Mendes/LUZ
¥
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ASELECAO
DOS CARENTES

Sem-teto de SP preparam-se para a Homeless World Cup, em setembro, no Rio

Décio Viotto

Brasil esta montan-

do uma nova sele-

¢do de futebol. Mas

destavezsetratade
uma equipe absolutamente
surpreendente para os padroes
que a torcida brasileira estd
acostumada a ver. Talvez ela
pudesse ser entendida melhor
se fosse possivel descrever em
minucias a concentracido de
pessoas na Praca General Porto
Carrero, no Jaguaré, zona oeste
de Sao Paulo, no segundosaba-
do deste més. A manha estava
fria, mas ninguém reclamava.
Eram centenas de adolescentes
que vivem em situagdes de ris-
co social, a versao politicamen-
te correta para a pobreza, e que
estavam em busca de um so-
nho: tornar-se jogador de fute-
bol para sair do morro, da fave-
la, da beira do rio, da rua.

Era a seletiva paulistana da
Homeless World Cup, também
conhecida como CopadoMun-
do de Futebol Social, que esta
na oitava edi¢do e que con-
tara com a participagao
de 64 paises, entre 19 e
26 de setembro, na
praia de Copacabana,
no Rio. No fim de se-
mana, na ultima eli-
minatdria, sairam os
oito jogadores que
formardo a Selecao
Brasileira. Mais de
mil jovens de Sado
Paulo e de Brasilia lu-
taram para ganhar
seu lugarzinho.

A Homeless foi
criada em 2003 para
promover a inclusao
social de jovens no mundo to-
do. Porisso, ndo tem como cri-
tério apenas as qualidades téc-
nicas dos candidatos. Levaem
conta sua histéria de vida e es-
pecificamente, sua vulnerabi-
lidadesocial. Atualmente exis-
tam cerca de um bilhao deles
nessas condi¢des no planeta,

quase 1/5 da populagdo mun-
dial. Sdo Paulo contribui com
mais oumenos 15 mil morado-
resderua. Maisde100jovensja
foram beneficiados pelo pro-
grama em 70 paises.
Emboraametanaoseja, como
foi dito, descobrir talentos para
o futebol, muitos dos partici-
pantes sdo atraidos nessa dire-
¢do."Vique
era uma
grande

Jeferson, 19: provou dobom
na ltalia. Mas jé caiv nareal.

oportunidade", afirmou Jefer-
son Ferreira dos Santos, de 19
anos, metaldrgico desemprega-
do. Choquito, como é chamado,
acabou disputando o campeo-
nato do ano passado, em Milao,
na Itdlia. "Cara, ndo acreditei.
De repente, o que eu viana tele-
visdo estava acontecendo comi-

go. Estava dando autégrafo,
dando entrevista. Cara, e na Ita-
lia". Mas bem cedo, antes mes-
mo de voltar, Jeferson caiu na
real. "O treinador falou que a
gente nao estava na Itdlia para
correr atras de jornalista, mas
parajogar bola e que se ganhas-
se,orestoviria." OBrasilacabou
em terceiro lugar, sua melhor
classificagao até agora. Jeferson
continua aguardando sua
chance. "Tudo ficou na promes-
sa. Joguei no Palmeiras do Bu-
tantd e esperava uma chance,
um empresario. Sem empresa-
rio vocé nao joga em nenhum
time", contou. Ele divide um
cdmodo com oito pessoas
da familia, que é ao mes-
mo tempo quarto, sala e
cozinha. Apesar das
decepgoes, ele guarda
boas memorias da expe-
riéncia. "A Itdlia é demais.
Vocé aprende a conversar
com gente diferente, de tudo
quanto é lugar. Vi brancos, vi
pretos, vi o que é consumo, o
que é cultura. Vi que la tudo é
melhor." A tristeza de Jeferson
fica maior ao se comparar com
alguns jogadores profissionais
dasuaidade.Naoescondeores-
sentimento. "Aquele Max (ata-
cante do Palmeiras) e o Souza
(atacante do Corinthians) sdo
brincadeiras", afirma. Seu res-
peito busca patamares mais al-
tos, como Ronaldinho Gaticho,
do qual possui um autégrafo
que guarda como troféu. "Poxa,
cara, foi uma
das maiores
realizagdes."
Contudo, ele
sequer se
aproximoudo
idolo. O jame-
gao foi obtido
por um dos
organizado-
res do evento.
Apesar do
desaponta-
mento de Je-
ferson, os nu-
meros positi-

Seletiva paulistana: quicando a bola em busca de um sonho.

Um time de palestinos

ma das sele¢des da proxi-

ma Homeless que deverd
chamar a atencao é formada
por palestinos. A equipe esco-
Ihida foi selecionada entre os
refugiados que vivem em cam-
pos no Libano. O Afeganistao,
campedo em 2008 na Austra-
lia, ainda nao esta liberado pe-
la organizacao. O pais foi sus-
penso, em 2009, depois que
toda a equipe pediu asilo poli-
tico na Austrélia. Segundo Pu-
po, nesses anos todos apenas
um brasileiro nao retornou.
Em 2007, ele ficou na Dinamar-
ca e sobrevive trabalhando na

vos da Homeless sdo significa-
tivos: 92% dos rapazes
obtiveram nova motivagao na
vida; 72% continuam jogando
futebol regularmente; 89% me-
Ihoraram suas rela¢ées sociais;
73% mudaram a vida para me-
lhor; 35% conseguiram empre-
go fixo; 44% melhoraram as
condi¢des em casa; 39% opta-
ram por prosseguir nos estu-

Tiago jogou na Homeless de 2009,
em Milao: saudade e iluséo.

Pupo, o técnico.

construcao civil. Recentemen-
te Pupo conversou comele por
telefone e ouviu um pedido.
"Quero voltar."

Cada partida dura 14 minu-
tos, com dois tempos de 7 mi-

dos. E ha casos de sucesso no
futebol como Michelleda Silva,
daCidade de Deus, Rio, quees-
tad na Selecdo (feminina) Brasi-
leira Sub-20 e joga na Ferrovia-
ria de Araraquara e do goleiro
Flaysman Landim, 18 anos, que
estd em experiéncia nos junio-
res do Fluminense.

Masnesse capituloninguém
pode se comparar ao portu-
gués Tiago Manuel Dias Cor-
reia, apelidado de Bebé. Ele
saiu animado para jogar no
prestigioso time inglés Man-
chester United. Era da Selecao
Portuguesa na Homeless de
2009. O Manchester pagou no-
ve milhoes de euros ao Vitéria
de Guimaraes, onde ele se en-
contrava apés o aparecimento
metedrico. Ganhouum contra-
to de cinco anos. O lateral Tia-
go Ferreira Guimaraes, 19
anos, xara brasileiro que vive
sob situagdo de risco na zona
oeste de Sao Paulo, pode vis-

nutos. Como o nivel dos joga-
dores e das selegdes varia mui-
to, a estratégia é que o torneio
mantenha vivaa magia de uma
competicdo esportiva. No final
todos os jogadores recebem
uma medalha. A equipe é for-
mada por trés jogadores na li-
nha e um no gol. A quadra tem
22 metros de comprimento por
16 delargura. O golmede 4 me-
tros por 1,30 de altura. As cores
lembram as ruas, piso sintético
similar a um tapete na cor pre-
to.Na drea, vermelho. A quadra
é fechada com tapume de 1,10
metro de altura.

lumbrar um pedacinho desse
mundo quando esteve em Mi-
lao. "Foi um sonho acordar em
outro pais, eu nao queria mais
voltar daItlia. La tudo é boni-
to", recorda com saudade.
Apesar darapida estadia, con-
quistou uma italiana de nome
Jéssica. Os dois se conheceram
em acao, isto €, Jéssica havia se
apresentado como voluntaria
no papel de gandula durante
as partidas do Mundial que
Tiago disputou no ano passa-
do. Conseguiram se entender,
embora um néao fale italiano
nem a outra o portugués. Ele
trabalha na construcao civil.
Pretende se formar em Educa-
¢ao Fisica. Continua se corres-
pondendo com Jéssica."Ela é
linda. Sempreailudo, dizendo
que vou voltar". Talvez sua
ambivalénciaindique queéele
quem esta se iludindo ou lhe
tenha dado uma cruel percep-
¢do darealidade.





